Endanlegir skilmalar
ORO090524

gefhir Ut af Orkuveitu Reykjavikur
i samor@mi vid 50.000.000.000 kr., dtgafuramma skuldabréfa og vixla an eigendadbyrgdar
dagsettan 8. névember 2016

3. Gtgafa flokks
Utgéfudagur verdbréfanna: 3. mars 2017
Gengi vid frumsélu verdbréfanna: 99,0822

(,,verdbréfin“ eda ,,skuldabréfin®)

bessir endanlegu skilmélar hafa verid gerdir { samraemi vid 45. grein laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og
verdur a0 lesa pa i samhengi vid grunnlysingu utgefanda dagsetta 8. névember 2016 og pa vidauka sem gerdir
geta verid vid grunnlysinguna dsamt peim skjoélum sem felld eru inn i grunnlysinguna eda vidaukana med tilvisun
(einnig ,,grunnlysingin®). Grunnlysingin er birt i tengslum vid 50.000.000.000 kr. atgafuramma Orkuveitu
Reykjavikur.

Grunnlysinguna og alla mdgulega vidauka hennar er ad finna a vefsidu utgefanda, www.or.is/um-or/fjarmal.
Eing6ngu er haegt a0 fa allar naudsynlegar upplysingar um utgefanda og verdbréf utgefin af honum med pvi ad
lesa saman grunnlysinguna, mogulega vidauka vid grunnlysinguna og pessa endanlegu skilmala. Samantekt {
tengslum vid utgéfu verdbréfanna er ad finna i hluta III i endanlegum skilmalum pessum.

Hluti I; Skilmalar

Utgefandi

Orkuveita Reykjavikur
Heimilisfang: Bajarhals 1, 110 Reykjavik, island
Kennitala: 551298-3029  Simi: +354 516 6100 Vefsida: www.or.is

Nafnverdoseiningar, heildarheimild og gjaldmidill

Verdbréfin eru gefin ut { islenskri krénu. Gefin eru nd ut verdbréf ad nafnverdi 600.000.000 kr. en 40ur hafa verid
gefin Gt og tekin til vidskipta verdbréf ad nafnverdi 1.088.000.000 kr. i sama flokki. Er heildarheimild til utgafu
verdbréfa 1 pessum flokki opin og ttgefanda bvi heimilt ad staekka flokkinn an pess ad leita sampykkis fra
eigendum skuldabréfanna, en utgafa nyrra skuldabréfa er avallt had heimild fra stjorn utgefanda 4 hverjum tima.
Verdbréfin eru gefin ut { einingum sem hver er 1 kr, ad nafnverdi.

Akvzdi verdbréfanna sem visa til skuldabréfanna, skuldabréfaflokksins og eigenda peirra skulu taka til allra
verdbréfa i flokknum OR090524 sem eru ttistandandi 4 hverjum tima og { eigu annarra en Gtgefanda eda adila
innan samstadu utgefanda.



Utgafuform

Verdbréfin eru gefin Gt rafreent hjd Nasdaq verdbréfamidstso hf., kt. 500797-3209, Laugavegi 182, 105 Reykjavik,
Islandi, sem hlotid hefur starfsleyfi skv. 16gum nr. 131/1997 um rafrena eignarskraningu verdbréfa (,,verdbréfa-
midstod“). Utgefandi afhendir frumkaupendum verdbréfin rafrent i kerfi verdbréfamidstodvarinnar gegn stad-
greidslu skv. greidslufyrirmaelum frumsoluadila. Til ad f4 adgang ad rafreenum bréfum sinum hja verdbréfa-
midstdd purfa eigendur ad eiga vorslureikning hjd reikningsstofnun sem gert hefur adildarsamning vid
verdbréfamidstodina og fela reikningsstofnuninni umsjén med verdbréfaeign sinni. A vorslureikningi er haldid
utan um verdbréfaeign, vidskipti og greidslur til eigenda. Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til
nafngreinds adila. Gagnvart ttgefanda skodast yfirlit verdbréfamidstodvar um eigendur skuldabréfanna sem
fullgild sénnun fyrir eignarrétti. Réttindi ad rafbréfum skal skrd i verdbréfamidstéd ef pau eiga ad njota
réttarverndar gegn fullnustugerdum og radstofunum med samningi. Oheimilt er ad gefa ut vidskiptabréf fyrir
skradum réttindum skv. rafbréfi. Eignarskraning rafbréfs i verdbréfamidstod ad undangenginni lokafzerslu
verdbréfamidstodvar veitir skradum eiganda 15gformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur
eigandi ad. Forgangsr6d ésamrymanlegra réttinda radst af pvi hvenar beidni reikningsstofnunar um skraningu
peirra berst verobréfamidstso.

Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstsd um hvers kyns breytingar 4 skilmalum verdbréfaflokks. Utgefanda
ber ad tilkynna verdbréfamidsttd ef greidslufall verdur & flokknum og skal i sliku tilviki senda verdbréfamidst6d
alra tilkynningu pegar greidsla hefur farid fram. Verdbréfin verda afskrad Gr kerfum verdbréfamidstddvar sjo
solarhringum eftir lokagjalddaga, nema tilkynning um annad berist fra Gtgefanda.

Upplysingar um eigendur verdobréfanna

Utgefanda er heimilt a8 afla og méttaka upplysingar um skrada eigendur verdbréfanna 4 hverjum tima fra verd-
bréfamidstdd og peim reikningsstofnunum par sem verdbréfin eru geymd 4 vorslureikningum.

Greidsluform

Utgefandi mun med milligdngu verdbréfamidstddvar greida 4 hverjum gjalddaga af skuldabréfunum hofudstél og
vexti og verdbatur, samkvaemt skilmidlum verdbréfanna, til peirra reikningsstofnana sem skradir eigendur
verdbréfanna hafa falid vorslu 4 verdbréfum sinum. Greidslur verda inntar af hendi i samreemi vid skrada eign
hvers verdbréfaeiganda einum degi fyrir viokomandi gjalddaga.

Med vorslureikningi er att vid reikning { skilningi laga nr. 131/1997, um rafrena eignarskraningu verdbréfa,
Vidkomandi reikningsstofnun annast endanlegar greidslur inn 4 vorslureikninga eigendanna, par sem verdbréfin
eru i vorslu. Utgefandi annast allan ttreikning 4 greidslum, par med talid 4 afborgunum, véxtum og verdbotum.

Verdi greidslu vitjad eftir gjalddaga mun verdbréfaciganda hvorki verda greiddir vextir, drattarvextir né verdbatur
fra gjalddaga til pess dags er greidslu er vitjad.

Veritrygging

Skuld skv. skuldabréfunum er bundin visitolu neysluverds sem reiknud er og birt af Hagstofu {slands skv. 16gum
nr. 12/1995 (,,verdtryggingarvisitalan) med grunnvisitélugildid 433,04 pann 9. mai 2016. Hofudstoll
skuldabréfanna breytist i hlutfalli vid breytingar 4 verdtryggingarvisitélunni fr4 grunnvisitSlugildi fram til
visitolugildis (eins og tilgreint er hér ad nedan) & fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vid breytingar 4 milli sidari
gjalddaga.

Visitolugildi hvers gjalddaga er reiknad med linulegri braun milli gildis verdtryggingarvisitélunnar
(,,dagvisitdlu*) sem gildir { peim manudi sem vidkomandi gjalddagi tilheyrir og gildis verdtryggingarvisitSlunnar
i neesta manudi par 4 eftir. Skal hofudstdll skuldarinnar breytast 4 hverjum gjalddaga i hlutfalli vid breytingar 4
visitdlunni, adur en vextir og afborgun eru reiknud 1t.



Eftirfarandi jafna skilgreinir atreikning hvers dagvisitslugildis:

Vi = Vi +5 Ghrsa = Vi)

bar sem:

M = s manudur sem gjalddagi tilheyrir

d = fj51di daga fra upphafsdegi manadar M fram til gjalddaga, byggt 4 dagareglunni 30/360
D = {j6ldi daga i manudi M, byggt 4 dagareglunni 30/360

Vqg* = dagvisitala 4 vaxtagjalddaga

Vu = gildi verdtryggingarvisitslunnar { manudi M

Vu+ = gildi verdtryggingarvisitélunnar i naesta manudi 4 eftir manudi M

Vextir

Af hofudstol skuldarinnar, eins og hann er 4 hverjum tima, greidir atgefandi 3,1% fasta arsvexti. Ef skuldabréfin
hafa ekki verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, innan 6 méanada fra utgafudegi skuldbréfanna
eda ef pau verda tekin ur vidskiptum 4 skipulegum verdbréfamarkadi, b hekka vextir skuldabréfanna sjalfkrafa
fra peim timapunkti um eitt présentustig (100 punkta), eda i 4,1% fasta vexti 4 ari.

Greilsla vaxta skal vera 4 6 manada fresti, fyrir undangengio vaxtatimabil, i fyrsta sinn pann 9. névember 2016
og i sidasta sinn 4 lokagjalddaga pann 9. mai 2024. Ef gjalddagi vaxta lendir 4 degi par sem bankar eru almennt
lokadir 4 Islandi ferist greidsla vaxta til naesta dags 4 eftir par sem slikt a ekki vid.

Hvert vaxtatimabil skuldabréfanna skal vera 6 manudir. Fyrsta vaxtatimabil hefst 4 utgafudegi og lykur einum
degi fyrir fyrsta gjalddaga. Onnur vaxtatimabil hefjast 4 gjalddaga og lykur peim degi fyrir naesta gjalddaga a eftir.

Utreikningur vaxta skal framkvaemdur midad vid dagaregluna 30/360.

Endurgreidsla hofudstdls

Hofudstoll verdur endurgreiddur med jafngreidsluadferd (e. annuity) med 16 jéfnum greidslum 4 6 méanada fresti
og allt fram til lokagjalddaga, i fyrsta sinn pann 9. névember 2016 og { sidasta sinn 4 lokagjalddaga pann 9. mai
2024.

Eftirfarandi jafna er notud vid utreikning afborgana & hverjum gjalddaga:
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bar sem:
A = fjarhaed hverrar afborgunar hofudstdls
h = héfudstoll

visitala 4 gjalddaga
|R = BT

grunnvisitala
r = grunnvextir / (fjoldi afborgana 4 ari)
n = heildarfj6ldi afborgana

k = fjoldi greiddra afborgana + 1

Utgefanda er 6heimilt ad taka einhlida 4kvordun um ad endurgreida hofudstél verdbréfanna hradar 4 liftima
verdbréfanna en samningsbundnar greidslur skv. skilmalum verdbréfanna segja til um.



Krofur jafnrétthdar (e. pari passu)

Krofur skuldabréfacigenda 4 hendur titgefanda skv. skuldabréfunum skulu dvallt standa jafnar innbyrdis. Oheimilt
er ad inna af hendi greidslu til skuldabréfaeigenda i peim flokki sem skilmalar pessir taka til, nema sama hlutfall
sé greitt til allra skuldabréfacigenda sama flokks.

Krofur skuldabréfaeigenda 4 hendur titgefanda skv. skuldabréfunum skulu 4 hverjum tima vera jafnrétthaar 63rum
otryggdum skuldbindingum atgefanda (par med t6ldum skuldbindingum er njéta dbyrgdar eigenda Gtgefanda),
60rum en vikjandi kr6fum og skuldbindingum sem njo6ta l6gmeelts forgangs til greidslu ar bai hans umfram adrar
Otrygg0ar skuldbindingar.

Ef atgefandi fyrirframgreidir 6nnur lan, eda adrar fjarhagslegar skuldbindingar, i heild eda hluta, sem upphaflega
var veitt til lengri tima en 5 ara, med 60rum hatti en med endurfjarmégnun sem hefur lanstima, sem svarar ad
minnsta kosti til pess lanstima sem eftir var af lanstima pess lans sem var fyrirframgreitt, pa er skuldabréfa-
eigendum heimilt (med peim heetti sem hér ad nedan er lyst) ad krefjast fyrirframgreidslu { sama hlutfalli og hin
fyrirframgreidda skuld hafdi, samanborid vid heildarskuldir utgefanda.

Ef framangreint skilyrdi til ad krefjast fyrirframgreidslu virkjast pa skal utgefandi 4n tafar upplysa
skuldabréfacigendur um par kringumstedur med tilkynningu sem birt skal fyrir milligbngu verdbréfa-
midstédvarinnar. Séu skuldabréfin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi pa skal tilkynningin jafnframt birt
opinberlega. Ef eigendur ad lagmarki 5% skuldabréfanna (reiknad 1t fra eftirstandandi skuld skv. stddu alls
skuldabréfaflokksins og kréfufjarhad skv. skuldabréfaeign hvers og eins i lok neesta virka dags 4dur en dskin er
16gd fram, en ekki hofdatolu skuldabréfacigenda) dska eftir pvi med sannanlegum heetti vid atgefanda, innan 30
daga fra birtingu slikrar tilkynningar, ad eigendur skuldabréfanna fai slika fyrirframgreidslu pa skal utgefandi
boda alla skuldabréfaeigendur til fundar med sama hetti og framangreind tilkynning skal send, med ad lagmarki
tveggja vikna fyrirvara en hamarki {jdgurra vikna fyrirvara. Réttur til fyrirframgreidslu er had pvi skilyrdi ad a
peim fundi hafi krafa um ad fyrirframgreidsla fari fram verid sampykkt af eigendum ad lagmarki 66,67%
skuldabréfanna (reiknad ut fra eftirstandandi skuld skv. st6du alls skuldabréfaflokksins og krofufjarhed skv.
skuldabréfacign hvers og eins i lok bess dags er bodad var til fundarins, en ekki htfdatslu skuldabréfaeigenda).
Utgefandi, eda peir fulltriiar hans sem hann tilnefnir, skal hafa rétt til ad sitja fundinn og tja sig. Fyrirframgreidsla
til allra eigenda skuldabréfanna samkvamt framangreindu skal ekki fara fram ef I8gmatur fundur
skuldabréfacigenda hefur hafnad pvi ad krefjast fyrirframgreidslu skv. framansdgdu. Vid paer kringumstedur
skulu hins vegar peir skuldabréfacigendur sem 6skudu eftir pvi vid utgefanda med sannanlegum hetti innan
tilskilins frests ad fyrirframgreidsla aetti sér stad, eiga rétt innan 30 daga fra fundinum 4 ad krefjast hlutfallslegrar
fyrirframgreidslu peirra skuldabréfa sem peir attu i lok pess dags sem bodad var til fundarins og eiga enn er
fyrirframgreidslan 4 sér stad.

brétt fyrir framangreind akvadi um jafnrétthaar krofur hefur Gtgefandi heimild til ad kaupa 4 markadi skuldabréf
utgefin af honum sjalfum &n pess ad krafa vakni til ad hann kaupi skuldabréf af 68rum eigendum. Slik endurkaup
eru pd ekki heimil ef heimild hefur stofnast til gjaldfellingar skuldabréfanna eda ttgefanda ma vera 1jést ad
skilmalar beirra verdi brotnir med peim heetti ad heimild stofnist til gjaldfellingar.

Bann vid veitingu tryggingarréttinda

Utgefanda er 6heimilt ad veita ved eSa onnur tryggingarréttindi eda 4 annan hétt heimila tilvist hvers konar
tryggingarradstafana sem varda einhvern patt af niiverandi eda tilvonandi starfsemi utgefanda, skuldbindingar
hans eda eignir eda tekjur. Utgefandi skal ad sama skapi tryggja ad adrir 15gadilar innan samstaedu hans geri slikt
hid sama, b6 ad undanskilinni Gagnaveitu Reykjavikur ehf.

Ekkert { framangreindri malsgrein skal teljast girda fyrir ad eigendur ttgefanda veiti nyjar abyrgdir til einstakra
lanardrottna utgefanda. Ekkert i framangreindri malsgrein skal teljast girda fyrir veitingu sdluveds eda annarra
takmarkadra eignarréttinda er varda grunneignarrétt ad landi eda adrar eignir, b4 er peirra eigna er aflad, enda hafi
veiting slikra takmarkadra eignarréttinda eingdngu haft pann tilgang ad veita vedtryggingu fyrir greidslu
kaupverds slikra eigna.

Loggjof um ttgafuna
Um skuldabréfin gilda medal annars 16g nr. 131/1997 um rafrena eignarskraningu verdbréfa, 16g nr. 38/2001 um

vexti og verdtryggingu og jafnframt dskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf auk annarra almennra reglna
islensks samninga- og kréfuréttar.



Krofur samkvaemt skuldabréfum og kréfur sem skradar hafa verid rafraenni skraningu { verobréfamidstod fyrnast
4 tiu &rum fra gjalddaga sé fyrningu ekki slitid innan bess tima skv. 1. mgr. 5. gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu
krofuréttinda, med peirri undantekningu ad krfur um vexti og verdbetur skuldabréfanna fyrnast 4 fjérum arum,
skv. 3. og 5. gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu krofuréttinda.

Ekki er lagt stimpilgjald & skuldabréfin vid Gtgafu peirra.

Sérstik yfirlysing

Utgefandi lysir pvi yfir:

A. a0 hann hefur stadio 16gformlega rétt ad 6llum peim akvérdunum sem naudsynlegt var ad taka af hans halfu
til ad skuldbinda sig skv. dkvaedum skuldabréfanna og uppfylla akvadin og ad pau séu pvi skuldbindandi
fyrir hann ad 6llu leyti;

B. ad ékveedi skuldabréfanna brjoti 4 dagsetningu pessara endanlegu skilméla ekki i baga vid nokkurn samning
sem utgefandi er adili ad;

C. ad 4 dagsetningu pessara endanlegu skilmala séu allar fjarhagslegar skuldbindingar hans i skilum og engar
gjaldfellingarheimildir séu virkar gagnvart honum;

D. ad hann hefur a dagsetningu bessara endanlegu skilmala ekki vitneskju um neinn réttaragreining, aform
eigenda utgefenda, eda peetti i vidskiptasambandi utgefanda vid vidskiptavini eda birgja, sem veikt geti
fjarhagsstoou hans verulega eda hafi hans til ad uppfylla skyldur sinar skv. dkveedum skuldabréfanna;

E. ad 4 dagsetningu pessara endanlegu skilméla s¢ hann skv. hans bestu vitneskju ekki til skodunar hja
eftirlitsadila eda opinberum adila vegna brots eda mdgulegs brots eda vanefnda & starfsskyldum;

F. a0 engar upplysingar sem koma fram { pessum endanlegu skilmalum, eda §6ru efni sem ttgefandi hefur gefid
ut { tengslum vid efni peirra, eru rangar eda 6fullnzgjandi ad pvi marki sem fjarfestum ma vera upplysingarnar
ljésar sem ekki koma fram i birtu efni utgefanda;

G. med visan til dkveda skuldabréfanna um bann vid veitingu tryggingarréttinda, ad engar brigbur hafi 4
dagsetningu pessara endanlegu skilmala verid bornar & eignarrétt itgefanda eda adila innan samstaedu hans
ad eignum bessara adila sem mali skipta fyrir haefi utgefanda til ad uppfylla skuldbindingar sinar skv.
skuldabréfunum, og ad i peim tilvikum par sem um takmarkadan eignarrétt i formi vedtryggingar i slikum
eignum er ad raeda, pa teljst su takmdrkun heimil samkvaemt undanpagu skilmala pessara fyrir veitingu
veOréttinda i eignum Utgefanda.

Vanefudir

Vanefni atgefandi greidslu afborgana eda vaxta af skuldabréfunum ber honum ad greida drattarvexti i samrami
vid akvordun Sedlabanka fslands 4 hverjum tima um grunn drattarvaxta og vanefndaalag sbr. 1. mgr. 6. gr. laga
ar. 38/2001 um vexti og verdtryggingu af gjaldfallinni eda gjaldfelldri fjarheed fra gjalddaga til greidsludags.
Ogreiddir drattarvextir leggjast vid hofudstél skuldarinnar 4 t6If ménada fresti, { fyrsta sinn t61f manudum eftir
fyrsta dag vanskila.

Hafi greidsla vaxta, verdbota eda hofudstdls ekki verid innt af hendi 30 dogum eftir gjalddaga er
skuldabréfaeiganda heimilt ad fella alla skuldina skv. skuldabréfaflokknum i gjalddaga fyrirvaralaust og an
uppsagnar. Nyti skuldabréfacigandi heimild til gjaldfellingar skal skuldabréfacigandi pegar { stad senda
tilkynningu um slikt til utgefanda sem samdagurs skal koma tilkynningunni til verdbréfamidstodvarinnar og
skipulegs verdbréfamarkadar par sem skuldabréfin eru til vidskipta.

Fyrir gjaldfallinni fjarh&d md eigandi nafnverdseininga i skuldabréfaflokki pessum, einnar einingar eda fleiri,
gera adfor hja utgefanda til fullnustu skuldarinnar, &n undangengins déms eda réttarsattar, skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr.
laga nr. 90/1989 um adfor, ad undangenginni greidsludskorun skv. 7. gr. laganna. Adfararheimildin ner til
utistandandi hofudstéls skuldarinnar, verdbota, vaxta, drattarvaxta og kostnadar af innheimtuadgerdum, sbr. 2,
mgr. 2. gr. abfararlaga nr. 90/1989,



Sérstakar gjaldfellingarheimildir

Skuldabréfacigendum er heimilt ad gjaldfella alla eftirstandandi skuld skuldabréfanna eins og hun er hverju sinni
ef eitt eda fleiri eftirfarandi tilfella & vid:

A. Effjarnam verdur gert hjé Gtgefanda, ef utgefandi leitar naudasamninga, ef eignir Utgefanda eru auglystar 4
naudungaruppbodi, eda ef eignir Gtgefanda eru kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgerdum kréfuhafa.

B. Efonnur lan atgefanda eru gjaldfelld, eda ef gjaldfellingarheimild vaknar 4 6nnur lan utgefanda, ad pvi gefnu
ad um sé ad rada einstakar skuldbindingar eda samtblu ad fjarhad yfir 2.000.000.000 kr. Framangreind
fjarhed er bundin verdtryggingarvisitélunni, med sama grunnvisitélugildi og hofudstdll skuldabréfanna a
utgafudegi, og breytist hin med sama hetti frd einum tima til annars og htfudstoll skuldabréfanna.

C. Efrekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) er ekki jafn eda haerri en sem samsvarar htfudstolsgreidslum
vaxtaberandi lana 4 sama timabili auk nett6 greiddra vaxtagjalda. Hlutfall petta skal reiknast (i) vid birtingu
arsreiknings fyrir hvert undangengio fjarhagsar a liftima skuldabréfaflokksins (fyrst fyrir 4rid 2016 og sidast
fyrir 4rid 2023) og taka mid af samstedureikningi titgefanda (sem modurfélags dsamt dotturfélsgum) sem
endurskodadur hefur verid i samremi vid alpjédlega vidurkennda reikningsskilastadla og (ii) vid birtingu
fjarhagsaaetlunar fyrir hvert nesta fjarhagsar framundan 4 liftima skuldabréfaflokksins (fyrst fyrir arid 2018
og sidast fyrir 4rid 2024) og taka mid af fjarhagsaetlun samstedu utgefanda (sem modurfélags dsamt
détturfélsgum) sem stadfest er af stjorn utgefanda.

D. Ef rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) er ekki ad lagmarki tvofalt haerri en sem samsvarar netté
vaxtagjéldum 4 sama timabili. Hlutfall petta skal reikna (i) vid birtingu arsreiknings fyrir hvert undangengid
fjarhagsar 4 liftima skuldabréfaflokksins (fyrst fyrir 4rid 2016 og sidast fyrir arid 2023) og taka mid af
samstedureikningi utgefanda (sem modurfélags asamt dotturfélogum) sem endurskodadur hefur verid i
samreemi vid alpjédlega vidurkennda reikningsskilastadla og (ii) vid birtingu fjarhagsaeetlunar fyrir hvert
nasta fjarhagsar framundan 4 liftima skuldabréfaflokksins (fyrst fyrir arid 2018 og sidast fyrir 4rid 2024) og
taka mid af fjarhagsatlun samstadu ltgefanda (sem mddurfélags dsamt détturfélsgum) sem stadfest er af
stjorn utgefanda.

E. Efmeirihattar breytingar verda 4 eignarhaldi utgefanda pannig ad utgefandi verdur ekki ad meirihluta i eigu
islenskra sveitarfélaga.

F. Efutgefandi missir i einni adgerd eda fleirum sérleyfi og/eda veitusvadi sem standa ad baki 35% eda heerra
hlutfalli af rekstrartekjum samstedu Utgefanda midad vid sampykktan Arsreikning hans fyrir nsestlidid
fjarhagsar 48ur en slikur missir & sér stad.

G. Efbreyting er gerd 4 tilgangi utgefanda eda meginstarfsemisamstaedu Utgefanda fra pvi sem er a utgafudegi,
sem (ad mati fjorSungs skuldabréfacigenda midad vid krofufjarhaedir peirra) geeti veikt fjarhagsstédu hans
verulega eda hafi hans til ad uppfylla skyldur sinar samkvaemt dkvedum skuldabréfanna.

Efbrotid er gegn akvadum skuldabréfanna um ad krofur skuli jafn rétthaar.
Ef brotid er gegn dkvaedum skuldabréfanna um bann vid veitingu tryggingarréttinda.

Ef brotid er gegn dkvaedum sérstakrar yfirlysingar utgefanda { pessum endanlegu skilmalum.

- =

Ef skuldabréfin hafa (i) ekki verid tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi innan 6 manada fra
atgafu skuldabréfanna, eda (ii) eru tekin fr vidskiptum eftir ad hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi an pess ad vera pess i stad tekin til vidskipta 4 66rum skipulegum verdbréfamarkadi.

Ef framangreint skilyrdi til gjaldfellingar er til stadar pa skal utgefandi an tafar upplysa skuldabréfacigendur med
tilkynningu fyrir milligbngu verdbréfamidstédvarinnar og ef skuldabréfin eru til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi pa jafnframt med opinberri birtingu 4 tilkynningunni. Ef eigendur ad lagmarki 5% skulda-
bréfanna (reiknad ut frd eftirstandandi skuld skv. stodu alls skuldabréfaflokksins og kréfufjarhaed skv.
skuldabréfaeign hvers og eins { lok nasta virka dags 4dur en 6skin er 16gd fram, en ekki héfdatslu skuldabréfa-
eigenda) 6ska eftir pvi med sannanlegum hetti vid utgefanda, innan 30 daga fra birtingu slikrar tilkynningar, ad
gjaldfelling eigi sér stad pa skal dtgefandi boda alla skuldabréfaeigendur til fundar med sama hetti og framan-
greind tilkynning skal send, med ad lagmarki tveggja vikna fyrirvara en hamarki fjogurra vikna fyrirvara.

Gjaldfellingarheimild skv. pessum kafla (Sérstakar gjaldfellingarheimildir) er had pvi skilyrdi ad 4 framan-
greindum fundi skuldabréfacigenda hafi gjaldfelling verid sampykkt af eigendum ad lagmarki 25%
skuldabréfanna (reiknad 0t fra eftirstandandi skuld skv. stodu alls skuldabréfaflokksins og krofufjarhad skv
skuldabréfaeign hvers og eins { lok pess dags er bodad var til fundarins, en ekki héfdatslu skuldabréfaeigenda).
Utgefandi, eda peir fulltriiar hans sem hann tilnefnir, skal hafa rétt til a8 sitja fundinn og tj sig 4 slikum fundi.



Sé gjaldfellingarheimild ekki lengur til stadar 4 fundardegi skal afboda fundinn.

Skilmdlabreyting

Breyting 4 skilmalum skuldabréfanna er had sampykki utgefanda og pvi skilyrdi ad allir skuldabréfaeigendur hafi
sannarlega veri® bodadir til fundar, med ad ldgmarki tveggja vikna fyrirvara en hamarki fjégurra vikna fyrirvara,
og ad 4 peim fundi hafi skilmalabreyting verid sampykkt af eigendum ad lagmarki 66,67% skuldabréfanna
(reiknad 0t frd eftirstandandi skuld skv. st6du alls skuldabréfaflokksins og krofufjarhaed skv skuldabréfaeign hvers
og eins { lok pess dags er bodad var til fundarins, en ekki hofdatslu skuldabréfacigenda). Sampykki Gtgefanda og
eigenda ad lagmarki 90% skuldabréfanna (reiknad med sama hatti) parf po til skilmalabreytingar skuldabréfanna
sem felur 1 sér breytingu 4 gjaldmidli eda fjarhad utistandi hofudstdls, dkveodi vardandi fyrirframgreidslu,
verdtryggingu eda vaxtakjor. Utgefandi skal boda slikan fund og hafa peir fulltriiar hans, sem hann tilnefnir, rétt
til ad sitja fundinn og tja sig fyrir hans hond 4 slikum fundi. Ef skuldabréfin eru til vidskipta & skipulegum verd-
bréfamarkadi pa skal utgefandi birta fundarbodid opinberlega.

Agreiningsmal

Risi domsmal 1t af skuldabréfum pessum, skal pad rekid fyrir Héradsdémi Reykjavikur.

Hlunnindi

Engin hlunnindi eru tengd skuldabréfunum umfram pad sem skilmalar peirra segja til um.

Skattaleg meoferd

Um skattalega medferd verdbréfanna fer samkveemt gildandi skattalsgum 4 islandi 4 hverjum tima. Utgefandi
mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og &byrgist ekki ad stadgreiosluskatti sé haldid eftir,
samanber 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur. Eigendur verdbréfanna bera
sjalfir dbyrgd 4 stadgreidslu fjarmagns—tekna sinna af verdbréfunum.

Hluti II: Adrar upplysingar

1. Skraning og taka til vidskipta

Skréaning og taka til vidskipta: Oll pegar utgefin verdbréf i flokknum IS0000026995 eru
begar { vidskiptum & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.
Utgefandi mun 6ska eftir ad aukning verdbréfaflokksins ad
nafivirdi 600.000.000 kr. verdi einnig tekin til vidskipta &
sama markadi.

Fyrsti mogulegi vidskiptadagur: 3. mars 2017

Upplysingar um adila sem hafa gert | 4 ekki vid
bindandi samkomulag um a0 starfa sem
millilidir & eftirmarkadi og boa til
seljanleika med kaup- og solutilbodum
(vidskiptavakar) asamt lysingu 4 helstu
skilmalum samkomulagsins:

Radgjafar i tengslum vid utgéafu: Fjarfestingabankasvid Arion banka hf. hefur umsjén med
frumsolu skuldabréfanna og toku peirra til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland.




2. Hugsanlegir hagsmunadrekstrar i tengslum vid ttgafu/itbod

A8 undanskildum kostnadi greiddum til Fjarfestingabankasvids Arion banka hf. er utgefanda ekki
kunnugt um neina hagsmuni sem skipta mali i tengslum vid tgafu og sélu verdbréfaflokksins.

3. Astaedur fyrir itbodi, aztladur heildarkostnadur og dzetlad nettéséluandvirdi atbods eftir pvi
sem vid 4
Astzda fyrir itbodi/solu: Fjarmodgnunaraztlun fyrir 4rid 2017.

Aztladur heildarkostnadur tgefanda: | 1 m.kr.

Aztlad nettdsoluandvirdi: 593 m.kr.

4, Avoxtunarkrafa

Avoxtunarkrafa vid frumsolu: 3,39%

S. Upplysingar um undirliggjandi paetti eftir pvi sem vio 4

Lysing & undirliggjandi A ekki vio
vidmidunarvéxtum:
Lysing a4 verdtryggingavisitdlu: Visitala neysluverds, birt af Hagstofu Islands 4 vefsidu

www.hagstofa.is.

6. Heimild til atgafu

Orkuveita Reykjavikur getur, med heimild fra stjorn utgefanda, gefid at skuldabréf og vixla samtals ad
utistandandi fjarhaed allt ad 50 ma.kr. 4 hverjum tima, i samrami vid akveedi pess Gtgafuramma sem lyst
er i grunnlysingu pessari, ad pvi gefnu ad fyrir liggi gild eda uppfaerd grunnlysing. Nugildandi
utgafuazetlun nemur allt ad 16 milljordum kréna fra 24. oktéber 2016 til arsloka 2017.

Verdbréfin hafa 611 verid seld og er gjalddagi 4 greidslu fyrir pau pann 3. mars 2017.

7. Audkenni

ISIN nimer: 1S0000026995

Audkenni: OR090524

8. Upplysingar fr4 pridja adila

Ef upplysingum i endanlegum skilmalum pessum hefur verid aflad fra pridja adila stadfestir utgefandi,
ad svo miklu leyti sem honum er kunnugt um og honum er unnt, t fra peim upplysingum sem pridji
adilinn hefur birt, ad upplysingarnar eru réttar og engum stadreyndum er sleppt sem geri
upplysingarnar 6ndkveemar eda misvisandi. Heimilda fra pridja adila er getid par sem pad 4 vid.

F.h. Orkuveitu Reykjavikur
2. mars 2017

P / # .
P 7
G {;'ff/z' - /%"‘
Ingvér Stefénssg;l

framkvaemdastjoéri fjarmala



Hluti II1: Samantekt

Samantekt pessi er tbuin { samreemi vid vidauka XXII vid reglugerd framkvamdastjérnarinnar (ESB) nr.
809/2004 med sidari breytingum. Var umrzedd reglugerd ESB innleidd i islenskan rétt med reglugerd nr. 243/2006
um gildistoku reglugerdar framkvemdastjérnar ESB nr. 809/2004, um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins
og radsins 2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu beirra, upplysingar felldar
inn med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga, 4samt sidari reglugerdum, p.m.t. reglugerd
nr. 901/2013 sem innleiddi i islenskan rétt reglugerd framkvaemdastjornar ESB nr. 486/2012 og reglugerd
953/2014 sem innleiddi i islenskan rétt reglugerd Evrépupingsins nr. 759/2013, ad bvi er vardar krofur um
upplysingar um breytanleg og skiptanleg skuldabréf, er breyttu framangreindri reglugerd framkvamda-
stjornarinnar nr. 8§09/2004.

Samantektin inniheldur alla pa 1idi sem fram skulu og mega koma i samantekt samkvamt fyrrgreindri reglugerd
fyrir Iysingar sem unnar eru i samraemi vid vidauka IV og V vid reglugerdina. Niimerar50 lidanna getur verid
slitin par sem ekki er heimild og krafa til birtingar akvedinna lida i samantekt vegna lysinga sem unnar eru i
samremi vid ofangreinda vidauka. Pratt fyrir ad samantektin skuli innihalda tiltekinn 1id pa er mogulegt ad
lidurinn eigi ekki vid i tilviki atgefanda og peirra verdbréfa sem lysingin tekur fil. i pvi tilviki er sett inn i
samantektina stutt lysing 4 lidnum 4samt textanum ,,a ekki vio*.

Inngangur og vidvaranir

Liour | Upplysingaskylda | Upplysingar

Al Fyrirvari Samantekt pessa skal tilka sem inngang ad grunnlysingu dagsettri 8.
névember 2016 asamt endanlegum skilmalum dagsettum 2. mars 2017, utgefn-
um af Orkuveitu Reykjavikur (,,atgefandi” eda ,,médurfélag™), sem varda
tiltekin skuldabréf og/eda vixla utgefin af Orkuveitu Reykjavikur sem gefa ma
ut i samremi vid 50.000.000.000 kr. atgafuramma.
Framangreint fer fram { samraemi vid akvaedi {slenskra laga og reglugerda um
verdbréfavidskipti, sbr. 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Akvérdun um
fjarfestingu i verdbréfum utgefanda skal ekki tekin & grundvelli pessarar
samantektar einvérdungu, heldur tekin 4 grundvelli lysingarinnar i heild.
Athygli er vakin & ad ef farid er fyrir démstéla med kréfu sem vardar upplys-
ingar { lysingu pessari geeti fjarfestir sem er stefnandi purft ad bera kostnad af
pydingu lysingarinnar adur en malareksturinn hefst. Athygli er vakin 4 ad
einkaréttarabyrgd fellur eing6ngu 4 pa einstaklinga sem 16gdu fram saman-
tektina, p.m.t. pyGingu hennar, einungis ef him er villandi, éndkvaem eda i
6samraemi vid adra hluta lysingarinnar, eda ef hiin veitir ekki, i samhengi vid
adra hluta lysingarinnar, lykilupplysingar fyrir fjarfesta pegar peir ihuga hvort
fjarfesta skuli { slikum verdbréfum.

A2 Sampykki fyrir notkun A ekki vid.

Jdrmadlamilliliéa a

Iysingunni vid sidari

endursdli eda 1itbod
Utgefandi

Liour | Upplysingaskylda | Upplysingar

B.i Logheiti og vidskipta- | 1.6gheiti Otgefanda er Orkuveita Reykjavikur. Vidskiptaheiti utgefanda er
heiti iitgefanda jafnframt OR.

B2 Logheimili og félaga- | Utgefandi er skradur 4 Islandi med kennit6lu 551298-3029 og Iogheimili ad
J;‘;r m;}i‘;’:ﬁ’:ﬁ”eﬁ‘;’gf Bajarhalsi 1, 110 Reykjavik, Islandi. Utgefandi er sameignarfyrirteki sem
s,f,‘.g;a,. oftir & starfar 4 grundvelli laga nr. 136/2013 um Orkuveitu Reykjavikur og reglu-

gerdar 297/2006 um Orkuveitu Reykjavikur.

B.4b Pekkt proun sem hefur | Planid, sameiginleg adgerdadztlun Orkuveitu Reykjavikur og eigenda hennar,
Zﬁ)’l”f: ,:'”"’iff"d" % | var innleitt 2011 med pad ad markmidi ad baeta sjodstreymi fyrirteekisins. I pvi

& folust stortaekar breytingar i rekstri med adhaldi, s6lu eigna, lekkun




fjarfestingarkostnadar og leidréttingu gjaldskraa. Fjarhagslegum markmidum
Plansins var nid um mitt rid 2015, einu og halfu 4ri undan Aztlun. A lidnum
arum hefur adgengi Orkuveitu Reykjavikur ad erlendum fjarmalastofhunum
storaukist, vidskiptakjor batnad og hefur fyrirteekid gert markvissa samninga
um dhaettuvarnir vegna vaxta, alverds og gengis gjaldmidla til allt a8 fimm éra.

BS5 Samsteda og stada Orkuveita Reykjavikur er modurfélag samstadu ttgefanda. Samstadan veitir
dhes paaignon pjonustu i gegnum détturféldg pess sem 61l eru ad fullu i eigu médurfélagsins.
samstedu . i
Helstu rekstrarfélég samstaedunnar, par sem kjarnastarfsemi samsteedunnar fer
fram, eru Orka nattirunnar ohf. og Veitur ohf. sem moédurfélagid 4 i gegnum
eignarhaldsfélagid OR eignir ohf., OR Vatns- og fraveita sf. og Gagnaveita
Reykjavikur ehf. Onnur détturfélog eru Reykjavik Energy Invest ehf. (fjar-
festingafyrirtaeki) og Ulfljotsvatn fritimabyggd ehf. (undirbaningsfyrirtaki).
Orkuveita Reykjavikur telst eining innan samstedu Reykjavikurborgar.
B9 Afkomuspd eda - Skv. fjarhagsspa samstzdu Orkuveitu Reykjavikur og langtimaspa 2018-2022,
deethin sem sampykkt var af stjorn utgefanda 3. oktober 2016: Gangi spaforsendur
eftir er gert rad fyrir um 10,2 ma.kr. hagnadi 2016, um 9 ma.kr, 4rid 2017, um
8,5 ma.kr. 2018, en hann batni p4 ar fra ari og verdi um 16,7 ma.kr. 2022,
Eiginfjarhlutfall er skv. spa 39,2% i arslok 2016, 42,2% i lok 2017, 43,9% {
arslok 2018, styrkist pa jafnt og pétt og verdi 57,3% i arslok 2022. Oreglulegir
fjarmagnslidir eins og breytingar 4 virdi framvirkra raforkusélusamninga geta
haft veruleg ahrif 4 afkomu félagsins. Fjarfestingar { varanlegum rekstrar-
fjArmunum eru skv. Utgénguspa 13,2 ma.kr. 4rid 2016, 14,3 ma.kr. 2017 og &
arunum 2018-2022 eru fjarfestingar aztladar um 71 makr.
B.10 Fyrirvarar i dritun Aritun arsreikninga 2015 og 2014 voru an fyrirvara.
endurskodanda
B.i2 Sogulegar fjdrhags- Lykiltslur 0r samstedureikningum Orkuveitu Reykjavikur :
upplysingar og
breytingar d fjdrhags- (m.kr.) 6m2016  6m2015 2015 2014
5100, vioskiptastoou Rekstrartekjur 20955 20479 40.357 38.526
eda framtidarhorfum | p et cirarkostnadur 8215 7443 215183 -1368l
EBITDA 12.741 13.036 25174 24.845
EBIT 7.438 8.237 14428 15.693
EBITDA framlegd 60,8% 63,7% 62,4% 64,5%
30.6.2016 31.12.2015  31.12.2014
Netto vaxtaberandi skuldir 150.173 159.006 172,296
Eigid fé 116.892 114.771 99.747
Eigi6 fé an ahrifa innbyggora afleidna 127.743 127.963 102.775
FFO vaxtapekja (markmid>3,5) 5,1 59 5,1
FFO / nettd skuldir (markmid>13%) 14,8% 15,1% 11,5%
Veltufjarhlutfall (markmid>1) 0,9 0,8 0,7
Eiginfjarhlutfall 38,3% 36,9% 33,2%
Engar mikilvaegar breytingar hafa ordid 4 fjarhags- eda vidskiptastoou utgef-
anda eda samstedunnar {rd dagsetningu sidustu birtu reikningsskila, arshluta-
reikningi fyrir fyrstu sex manudi 2016. Ekki hafa or8id neinar verulegar
oxskilegar breytingar a framtidarhorfum utgefanda eda samstedunnar fra
sidustu endurskodudu reikningsskilum, arsreikningi fyrir arid 2015.
B.I3 Nylegir atburdir sem A ekki vid.
skipta verulegu mali
vid mat a greidslugetu
B.14 Ef itgefandi er hadur | Allur rekstur og par med tekjumyndun samstaedu Orkuveitu Reykjavikur 4 sér
Pl gotglngan stad { dotturfélsgum sem Gtgefandi 4 ad fullu.
samstedu
B.I5 Helsta starfsemi Tilgangur titgefanda, skv. reglugerd 297/2006 um Orkuveitu Reykjavikur, er

vinnsla og framleidsla raforku, varma og vatns, dreifing og sala afurda fyrir-
taekisins, uppbygging og rekstur fraveitukerfa, &samt hverri peirri starfsemi
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annarri sem nytt getur rannséknir, pekkingu eda bunad fyrirtaekisins, sem og
idnproun og nyskdpun af hverju tagi, 4samt annarri vidskipta- og fjarmala-
starfsemi samkveemt akvordun stjérnar hverju sinni og er Orkuveitu Reykja-
vikur heimilt ad reka dotturfélog og eiga hlut { 66rum félsgum.

Orkuveita Reykjavikur veitir pjénustu i gegnum détturféldgin Veitur, Orku
natturunnar og Gagnaveitu Reykjavikur en pau sjé einstaklingum og fyrir-
tekjum fyrir vatni, rafmagni, fraveitu og gagnaflutningi. Hefdbundin veitu-
pjénusta neer til 22 sveitarfélaga & sunnan- og vestanverdu landinu og pjonustar
um 75% islensku pjodarinnar. Orkuveita Reykjavikur & og rekur prjar virkjan-
ir, p.e. jardgufuvirkjanirnar 4 Nesjavllum og Hellisheidi 4samt Andakilsa i
Borgarfirdi. Uppsett afl { varma og rafmagni pessara virkjana er samtals um
864 MW.

B.16 Yfirrdo Utgefandi er i eigu Reykjavikurborgar (93,539%), Akraneskaupstadar
(5,528%) og Borgarbyggdar (0,933%). Utgefanda er ekki kunnugt um annad
eignarhald en ad framan greinir eda ad honum s¢ stjornad af 5drum adilum.
Utgefanda er ekki kunnugt um ad til stadar séu onnur réttindi sem geta leitt til
breytinga 4 yfirradum { utgefanda.

B.17 Lanshafismat Moody*s september 2016: Lanshzfiseinkunn Gtgefanda Ba2 med stodugum

:Lﬁ;ﬁj:;gnfq‘i” horfum.  Fitch Ratings, jantar 2016: Lanshafiseinkunn utgefanda BB- med
stodugum horfum.  Reitun, mars 2016: Lansh&fiseinkunn ttgefanda i.AA3
med stédugum horfum, einkunn nar einnig til flokkanna OR090524 og
OR090546.

Verobréf

Lidur | Upplysingakrafa Upplysingar

Tegund og flokkar Skuldabréf bundin visitdlu neysluverds.

C.l verdbréfa sem bodin

verda til solu ogleda Pann 3. mars 2017 eru gefin ut verdbréf (skuldabréf) fyrir 600.000.000 kr. en

f*"f;*f[;'"h*w"” 4dur hafa verid gefin it verdbréf ad fjarhad 1.088.000.000 kr. { sama flokki.
i Er heildarheimild til atgafu verdbréfa i pessum flokki opin. Verdbréfin eru
gefin Gt 1 1 kr. nafhverdseiningum.
Verdbréfin eru gefin ut rafreent hja Nasdaq verdbréfamidstod hf., kt. 500797-
3209, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, Islandi ( ,,verdbréfamidstod®).
ISIN numer: 1S0000026995
Audkenni: OR090524

Gjaldmidill Verdbréfin eru gefin 0t i islenskri krénu.

&) verdbréfanna

—_— Takmarkanir d fijdlsu | Engar hdmlur eru 4 framsali verdbréfanna, en eingdngu er heimilt ad framselja

’ framsali verdbréfanna | by ti] nafngreinds adila. Eignaskraning rafbréfa hja verdbréfamidstod veitir
skradum eiganda hennar 16gformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er
skradur ad. Er reikningsstofiunum eins og par eru skilgreindar samkvamt
16gum nr. 131/1997 um rafrana eignaskraningu verdbréfa, einum heimilt ad
annast milligdngu um framsal & peim.

T Réttindi sem fylgja Krofur skuldabréfaeigenda 4 hendur vtgefanda skulu jafnrétthaar 66rum

' J‘,’;’"ﬁ; ef:’;’;’(%’nﬁ”” otryggdum skuldbindingum ttgefanda 68rum en vikjandi kréfum og
mk‘smgmir p g skuldbindinum sem njéta 16gmelts forgangs.

P Komi til fyritframgreidslu annarra 1ana ttgefanda er skuldabréfaecigendum
heimilt vid dkvedin skilyrdi ad krefjast fyrirframgreidslu { sama hlutfalli.
Utgefanda, og 68rum adilum innan samstzdu hans 63rum en Gagnaveitu
Reykjavikur, er 6heimilt ad veita tryggingarréttindi.
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Gijaldfellingar skuldabréfaflokksins, skv. heimildum { skilmalum hans, eru
hadar sampykki ad lagmarki 66,67% skuldabréfacigenda, midad viod fjarhad.
Til breytinga a skuldabréfaflokknum parf sampykki utgefanda og ad lagmarki
66,67 eda 90% skuldabréfacigenda midad vid fjarhaed, eftir edli breytinganna.
Engin hlunnindi eru tengd verdbréfunum umfram pad sem skilmalar peirra
segja til um.
Vaxtakjor, gjalddagar
c9 og frirkomulag & Hofudstoll verdur endurgreiddur med 16 jéfnum greidslum, 4 6 manada fresti,
nidurgreidsi og i fyrsta sinn pann 9. névember 2016 og allt fram til lokagjalddaga 9. mai 2024.
upplysingar um
dvoxtun Ho6fudstoll er bundinn visitdlu neysluverds og midud vid grunnvisitslugildid
433,04 pann 9. maf 2016.
Utgefanda er 6heimilt ad umframgreida ver8bréfin 4 liftima verdbréfanna
Greidsla vaxta skal vera 4 6 ménada fresti og allt fram til lokagjalddaga,
fyrsta sinn pann 9. névember 2016. Af hofudstol skuldarinnar, eins og hann er
& hverjum tima, greidast 3,1% fastir drsvextir. Utreikningur vaxta skal
framkveemdur midad vid dagaregluna 30/360.
Vanefni atgefandi greidslu afborgana eda vaxta af skuldabréfunum ber honum
ad greida drattarvexti.
Upplysingar um A ekki vid,
C.10 afleidupatrt
verdbréfanna
i Upplysingar um hvort | Qskad verdur eftir ad verdbréfin verdi tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi
‘ :’;"‘jg’s‘;f%;‘gf]’a’elll‘;g _ | Nasdaq Iceland sem er skipulegur verdbréfamarkadur i skilningi laga nr.
- ve,.,,,",’,.efamaf,mé;g/ 108/2007 um verdbréfavidskipti. Ekki er gert rad fyrir ad sétt verdi um téku
-morkudum verdbréfanna til vidskipta & 8rum skipulegum verdbréfamorkudum.
Ahzettubaettir
Lidur | Upplysingakrafa Upplysingar
D.2 Lykilupplysingar um Ahettupaettir peir sem utgefanda er kunnugt um og telur ad eigi sérstaklega
ﬁ;{sgg :;’r‘:”;"k;:e:’ vid um atgefanda og dotturféldg hans og gaetu haft ahrif 4 virdi verdbréfa
titgefundann & utgefnum af Utgefanda:
Kjarnadhetta, sem fylgir kjarnastarfsemi Orkuveitu Reykjavikur: Ahztta
tengd hita-, vatns-, rafmagns-, fra- og gagnaveitu. Ahztta vid orkuframleidslu
og -s0lu. Samkeppni 4 kjarnasvidum.
Fjdrhagsleg dheetta, sem skv. dhaettustefnu skal vera styrt: Markadsdheetta,
b.e. ahrif markadssveiflna (gengissveiflur, erlent og innlent vaxtastig,
verdlagsproun, vaxtaalag a alverd) a fjarhagslegan styrk utgefanda.
Lausafjdréheetta, p.e. geta Gtgefanda til ad meeta skuldbindinum og gripa
tackifeeri, vardar rekstraritgjold, afborganir af lanum, fjarfestingar og
samsetningu eignasafns. Mdtadiladhetta, b.e. ahrif hugsanlegra vanskila
vidskiptavina & Utgefanda, vardar steerd einstakra vidskiptavina, einsleita hdpa
vidskiptavina, innheimtutrredi og endurheimtur.
Rekstrardhetta, sem skv. ahattustefnu skal draga Gr: Ahrif afalla og 6fyrirséds
tjons 4 fjarhag Orkuveitu Reykjavikur, varda bilanir i dreifi-, stjérn- eda eftir-
litskerfum, misttk og svik, regluverk og 16gsoknir, nattarhamfarir og ordspor.
D.3 Lykilupplysingar um Almenn dheetta verdbréfa: Fjarfesting i skuldabréfum og vixlum er dhaettusdm
ﬁzfgg ::’:;’;:’;;:”’ og prétt fyrir ad standa framar i r6d krofuhafa en til ad mynda eigendur
sérstaklega hlutabréfa, geta eigendur skuldabréfa og vixla tapgé verdmeti fjarfestingar
sinnar { ver8bréfunum, ad heild eda hluta. Fjarfesting i skuldabréfum og
vixlum felur einnig i sér markads-, seljanleika- og métadiladh®ttu og ekki er
hagt ad veita tryggingu fyrir pvi ad fjarfestingin muni reynast ardsdm.
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Endurgreidsludhetta: Utgefandi geeti lent { peirri stodu a0 eiga ekki nagilegt
lausafé til a0 mata skuldbindingum sinum pegar peer falla i gjalddaga.

Markadsdheetta: Verdmati verdbréfanna getur ryrnad vegna breytinga 4
morkudum, m.a. 4 avoxtunarkrsfu. Seljanleikadhztta felst i ad fjarfestar geta
mogulega ekki selt verdbréfin pegar vilji stendur til og 4 pvi verdi sem peir
veenta. PO verdbréfin verdi tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi
er ekki haegt ad abyrgjast skilvirkan markad med verdbréfin.

Verdbolgudhatta verdtryggdra skuldabréfa felst { ad breytingar a verd-
tryggingarvisitolu geta haft ahrif 4 virdi skuldabréfanna.

Vaxtadhatta: Markadsvirdi verdbréfa med fostum voxtum leekkar ad 6llu 66ru
jofnu ef fjarfestar telja sig geta fengid betri avoxtun af annarri fjarfestingu.

Uppgjorsdheetta i tengslum vid verdbréfin felst i pvi ad greidsla i greidslukerfi
sé ekki gerd upp med peim heetti sem vaenst var sokum pess ad motadili greidir
ekki eda athendir ekki greidslu 4 réttum tima.

Fjarfestar standa frammi fyrir peirri dhettu ad ovedtryggdar krofur peirra 4
hendur utgefanda njéta ekki sérstakra trygginga i eignum ttgefanda.

Ahztta er folgin i ad eigendur skuldabréfanna hafa ekki einhlida rétt til ad
gjaldfella skuldabréf sin ef gjaldfellingarheimild skuldabréfaeigenda virkjast
skv. akvadum skuldabréfanna, heldur er gjaldfelling had sampykki tilskilins
hluta skuldabréfaeigenda.

Breytingar 4 skilmalum eru hadar sampykki tilskilins hlutfalls verdbréfa-
eigenda, svo ekki er vist ad breytingar sem eigandinn veitir sampykki sitt fyrir,
nai fram ad ganga.

Lagaleg dheetta: Log sem gilda um verdbréfavidskipti og ttgafu verdbréfanna
kunna ad breytast med neikvaeedum afleidingum fyrir rekstur Utgefanda.

Tilbod
Liour | Upplysingakrafa Upplysingar
Asteedur fyrir titbodinu A ekki vid.
E.2b og radstofiun
soluandvirdis
Skilmdlar og skilyrdi A ekki vid.

E.3 wtbodsins
P Mogulegir hagsmuna- | A0 undanskildum kostnadi greiddum til Fjarfestingabankasvids Arion banka
’ drekstrar hf. er utgefanda ekki kunnugt um neina hagsmuni sem skipta mali i tengslum
vid atgafu og s6lu skuldabréfanna.
Kostnadur fjdrfesta A ekki vid.
E.7
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