Orkuveita Reykjavikur
Samsteeda
Samandreginn arshlutareikningur
1. janadar til 30. juni 2016

Orkuveita Reykjavikur
Beejarhélsi 1
110 Reykjavik

Kt. 551298-3029



Efnisyfirlit

Skyrsla og yfirlySing SHOrNAr 0g fOTSOTA ........eeeiiiiieiiiie et e et e e e e e st e e snae e e e snaeeeesneeeesnnees
Konnunararitun GhA0S €NAUISKOBGANTE ..........ooueiiuiiiiii ittt ettt ettt ettt ettt sbe et e esan e sbneennne et
R G = (=T (01T T PP UPRTPTN
YAirlit Um NeildarafkKomU ..ot
(=g P LaF= o RS (=T T o U U PPPT T OOPPUPRTPTN
T 10172 14 L PR
IS oo 53 (= VL0137 1 L PR

1S 2474 1o - L PSSR

Samandreginn samstaeduarshlutareikningur
Orkuveitu Reykjavikur 30. juni 2016 2



Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Orkuveita Reykjavikur er sameignarfyrirtaeki sem starfar & grundvelli laga nr. 136/2013 um stofnun sameignarfyrirteekis
um Orkuveitu Reykjavikur. Samsteedan veitir pjonustu i gegnum félég sin sem reka orkuver, rafveitu, hitaveitu,
vatnsveitu, fraveitu og gagnaveitu a pjonustusvaedi sinu.

Arshlutareikningur Orkuveitu Reykjavikur fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani 2016 er gerdur i samraemi vid alpj6dlegan
reikningsskilastadal IAS 34 um arshlutareikninga. Arshlutareikningurinn  hefur ad geyma samandreginn
samstaedureikning OR og dotturfyrirteekja.

Hagnadur af rekstri samsteedunnar & timabilinu 1. jandar til 30. jani 2016 nam 5.029 milljonum kr. (1.1.-30.6.2015:
2.260 milljonum kr.). Samkvaemt efnahagsreikningi namu eignir samstaedunnar 305.505 milljonum kr. i lok timabilsins
(31.12.2015: 310.990 milljonum kr.). Eigido fé nam 116.892 milljonum kr. i lok timabilsins (31.12.2015: 114.771
milljonum kr.) og er eiginfjarhlutfall samstaedunnar 38,3% (31.12.2015 36,9%).

[ upphafi arsins sem og i lok timabilsins voru eigendur médurfyrirtaekisins prir, en peir eru: Eignarhluti
REYKJAVIKUIDONG ..ottt e e ettt e et e s e bt e e et e e nnee e e s naneee s 93,539%
F N = a1 Gz LR o 153 - Vo 16 SRR 5,528%
(27010 T= 14 0) Yo o o HEUU PO PP PU PP UPUPPR TP 0,933%

Yfirlysing stjornar og forstjora

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og forstjora Orkuveitu Reykjavikur er samandreginn arshlutareikningur
samstadunnar i samraemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal IAS 34 um arshlutareikninga. Ad Aliti stjornar og
forstjéra gefur arshlutareikningurinn glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstéou samstaedunnar 30. juni 2016
asamt rekstrarafkomu hennar sem og breytingu & handbaeru fé a timabilinu 1. jandar til 30. jani 2016.

Stjérn Orkuveitu Reykjavikur og forstjéri stadfesta hér med arshlutareikning samstaedunnar fyrir timabilid 1. jandar til
30. junf 2016.

Reykjavik, 22. 4glst 2016.

i stjorn fyrirtzekisins:

Brynhildur Davidsdottir
Valdis Eyjolfsdottir
Pall Gestsson

Aslaug Fridriksdottir
Kjartan Magnusson
Gylfi Magnusson

Forstjori:
Bjarni Bjarnason
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Kdnnunararitun 6haos endurskodanda

Til stjérnar og eigenda Orkuveitu Reykjavikur.

Vio héfum kannad medfylgjandi samandreginn samstaedudrshlutareikning Orkuveitu Reykjavikur fyrir timabilid 1.
jandar til 30. jani 2016, sem hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning,
eiginfiaryfirlit, sjédstreymisyfirlit og skyringar.

Stjérn og forstjori fyrirteekisins eru abyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vid
alpjodlegan stadal um arshlutareikninga, IAS 34. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn og er
byggd & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um Konnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Koénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fjarmalum og reikningsskilum, dsamt greiningum og 6drum kénnunaradgerdum. Kénnun er talsvert umfangsminni en
endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vio faum vitneskju um
oll mikilveeg atridi sem geetu komid i ljos vid endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki i ljos &lit a
arshlutareikningnum.

Alyktun
Vid kdénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad medfylgjandi samandreginn arshlutareikningur
samstaedunnar sé i 6llum meginatridum i samraemi vid 1AS 34 ,Arshlutareikningar”.

Reykjavik, 22. agust 2016.

KPMG ehf.
Kristran H.Ingoélfsdéttir
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Rekstrarreikningur
1. januar til 30. juni 2016

Skyr. 2016 2015 2016 2015
1.4.-30.6.* 1.4.-30.6.* 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrartekjur .........ccooeviiiiiecniicieenne, 9.619.734 9.429.584 20.955.321 20.478.868
Rekstrartekjur samtals 9.619.734 9.429.584 20.955.321 20.478.868
OrKUKAUP .. ( 1.497.362) ( 1.387.728) ( 3.132.746) ( 3.255.782)
Laun og launatengd gjold ............cc.cceneee. ( 1.376.820) ( 1.035.114) ( 2.757.033) ( 2.131.567)
Annar rekstrarkostnadur ..............ccccee... ( 1.261.524) ( 1.201.119) ( 2.324.893) ( 2.055.925)
Rekstrarkostnadur samtals ( 4.135.706) ( 3.623.961) ( 8.214.672) ( 7.443.275)
Rekstrarhagnadur fyrir
afskriftir (EBITDA) ..cccovvvvveeiieiieeeinn 5.484.028 5.805.623 12.740.649 13.035.593
AFSKIIEE e, 5 ( 2.896.631) ( 2.399.590) ( 5.302.829) ( 4.798.932)
Rekstrarhagnadur (EBIT) .......cccocveennee. 2.587.398 3.406.033 7.437.820 8.236.661
Vaxtatekjur .......coceeiieieniienieeniee e 72.786 74.970 88.197 197.058
Vaxtagiold ......ccocceeiiienieiee e ( 1.446.239) ( 1575.933) ( 2.558.557) ( 2.670.567)
Adrar tekjur (gjold) af
fiareignum og fjarskuldum .................... 2.321.477 ( 3.803.318) 1.538.898 ( 3.639.072)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals 4 948.025 ( 5.304.282) ( 931.462) ( 6.112.581)
Anrif hlutdeildarfélaga ..............c.cccooveue.... 0 3.643 ( 3.369) 3.643
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt 3.535.422 ( 1.894.605) 6.502.989 2.127.723
Tekjuskattur .........cooovveiiiiiiieiccee ( 1.041.569) 878.875 ( 1.474.019) 132.611
Hagnadur (tap) timabilsins 2.493.853 ( 1.015.730) 5.028.970 2.260.334

*Arsfiordungsupplysingar hafa ekki verid kannadar af endurskodendum.
Skyringar a bls. 10-16 eru 6fravikjanlegur hluti rshlutareikningsins.
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Yfirlit um heildarafkomu
1. januar til 30. juni 2016

2016 2015
1.4.-30.6.* 1.4.-30.6.*

Hagnadur timabilSins ............ccciiiii e 2.493.853 ( 1.015.730)

2016 2015
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

5.028.970 2.260.334

Tekjur og gjéld sem faerd eru beint a eigid fé

Lidir feerdir beint & eigid fé sem gaetu verid feerdir sidar i rekstrarreikning

PYOINGAIMMUNU ...ttt eee et e et e e e e e st e e e sneeeeanneeeeennes ( 358.240) ( 2.336.236)
( 358.240) ( 2.336.236)

(2.908.125) 1.900.573
(2.908.125) 1.900.573

Tekjur og gjold feerd beint & eigid fé, eftir skatta .........ccccevevveeriiieennnen. ( 358.240) ( 2.336.236)

Afkoma timabilsins auk tekna og gjalda sem eru faerd

(2.908.125) 1.900.573

Deint & igio fE ..o 2.135.614 ( 3.351.966)

2.120.845 4.160.908

*Arsfiordungsupplysingar hafa ekki verid kannadar af endurskodendum.
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

Eignir

Varanlegir reKStrarfiarmUNIT ...........c.oeeiiiie e
OEfNISIEGAT EIGNIT ...vevvveeiiceeeie ettt ettt et eee s sene s
Eignarhlutar i hlutdeildarfélOgum ...........cccoooiiieiie e
Eignarhlutar i G8rum fEIOGUM .......eiiiiiiiie e
ANGRItUVAINATSAMNINGAT .......cveveiveveeeeeteee ettt ettt st eee st ne e e
TEKJUSKAIESEIGN ...eeiiiiiieeiiiie ettt e es

12710 o ]| OO PPT TR OUPTPPR
Vidskiptakrofur ........ooovceeviinnnenn.

Ahgettuvarnarsamningar
ABIAr FJATEIGNIT ...eeieie e
ASrar SKaMMEIMAKIOTUN ......oevveiiiiiiieieeiiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseessessessssssssssssssereeee
oYU lo [aT= T T T S] = <Y U | SRR
Markadsverdbréf
[ =T aT0 [ 0= <Y o A < ST

Veltufjarmunir samtals

Eignir samtals

Eigio fé

Endurmatsreikningur varanlegra rekstrarffarmuna ............cccocooeiiiiiiiieeeinieee s
GaNgVIrGiSIEIKNINGUE .......eiieiiiee et ee ettt e e e s sttt e e e stee e e sneeeeanraeeeenns
PYOINGAIMMUNU ..ttt e e et e e sbbe e e e s e e e abneeenne
OrA0StAfad @IgId & ......oviveeieeeeee ettt e ettt n et ee e e eaens

Skuldir
Vaxtaberandi SKUITIF ..........oooiiiiiii e
LifeyrisSKuldbinding ..........ocueeieiiiee et
Innbyggdar afleidur i raforkus6lusamningUM .........coociiiiiiiieiiiie e
Ahzettuvarnarsamningar
Tekjuskattsskuldbinding

ViIOSKIPLASKUILIT ...ttt e e et e e et e e e s nee e e e nnneeeeanes
Vaxtaberandi SKUITIF ..........oooiiiiiii e
Innbyggdar afleidur i raforkus6lusamninguM ..........cccccieiiiie i
ANZEttUVAIMAISAMNINGAT .......cveveivieeeeeteee et eeeeeee ettt ettt s e e st eee s se e s
Fyrirframinnheimtar tEKJUT ........oooiiiiii e
Tekjuskattur til GreioSIU ........eee i
Adrar skammtimasKUIAr .........coooviiiiiiii e

Skammtimaskuldir samtals
Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Skyringar a bls. 10-16 eru 6fravikjanlegur hluti arshlutareikningsins.

Skyr.

6

7

6

30.6.2016 31.12.2015
272.141.645 278.311.167
1.406.347 1.366.036
59.381 62.750
2.907.914 2.907.914
246.003 443.324
4.591.502 5.458.992
281.352.792 288.550.184
704.374 610.407
5.298.863 4.634.866
524.933 805.795
8.560.313 8.713.156
573.399 502.759

0 554.381

1.440.737 1.353.894
7.049.093 5.264.079
24.151.713 22.439.337
305.504.504 310.989.521
74.334.768 75.808.678
2.445.000 2.445.000
2.330.536 5.238.661
37.781.725 31.278.845
116.892.029 114.771.184
141.011.269 146.346.901
587.642 542.661
9.253.547 11.095.112
2.483.743 2.320.623
7.961.671 7.619.437
161.297.873 167.924.734
1.826.357 2.240.135
17.063.880 19.288.436
1.596.949 2.097.051
1.881.730 1.755.978
1.624.882 0
100.514 0
3.220.290 2.912.003
27.314.602 28.293.603
188.612.475 196.218.337
305.504.504 310.989.521
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Eiginfjaryfirlit
1. januar til 30. juni 2016

1.1.-30.6. 2016

Eigio fé 1. jantGar 2016 ............
pPydingarmunur ...........ccceeennee.
Hagnadur timabilsins ..............
Heildarafkoma ...........cccccocveeen.

Endurmats-
reikningur Gangvirdis- bydingar-
rekstrarfjarm reikningur munur

................ 75.808.678 2445000  5.238.661
................ ( 2.908.125)

................ 0 0 ( 2.908.125)

Innlausn endurmats vegna afskrifta ........ ( 1.473.910)

Eigid fé 30. jani 2016 .............

1.1.-30.6. 2015

Eigio fé 1. janGar 2015 ............
pPydingarmunur ...........ccceeennee.
Hagnadur timabilsins ..............
Heildarafkoma ...........cccccooveenn.

................ 74.334.768 2.445.000 2.330.536

Oradstafad Samtals
eigio féx eigio fé

31.278.845 114.771.184
( 2.908.125)

5.028.970 5.028.970
5.028.970 2.120.845
1.473.910 0

37.781.725  116.892.029

................ 69.446.324 1.760.000 4.235.355
................ 1.900.573

................ 0 0 1.900.573

Innlausn endurmats vegna afskrifta ........ ( 1.300.335)

Eigid fé 30. jani 2015 .............

................ 68.145.988 1.760.000 6.135.929

23.968.184 99.409.863
1.900.573

2.260.334 2.260.334
2.260.334 4.160.908
1.300.335 0

27.528.854 103.570.771

* Samkvaemt nysampykktum l6gum um breytingar a arsreikningalégum sem gilda fra 1.1.2016 ber féldogum ad feera
hlutdeild i afkomu détturfélaga, sem er umfram mottekinn ard eda pann ard sem akvedinn hefur verid ad uthluta, af
oradstofudu eigin fé og yfir & bundinn hlutdeildarreikning medal eigin fjar. Sama gildir um gangvirdisbreytingar feerdar i
rekstrarreikning vegna fjareigna sem tilgreindar eru sem fjareignir faerdar & gangvirdi i gegnum rekstur. Ovissa rikir um
innleidingu, gildissvido og framkveemd framangreindra akveeda. Vegna pessa hefur gangvirdisbreyting timabilsins ekki
verid feerd & gangvirdisreikning medal eigin fjar né hlutdeild médurfyrirtaekisins i afkomu doétturfélaga.

Samandreginn samstaeduarshlutareikningur
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Sjoostreymisyfirlit
1. januar til 30. juni 2016

2016 2015
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilSiNS ..........cooiiiii e 5.028.970 2.260.334
Leidrétt fyrir:
Fjiarmunatekjur og flArmagnSgjold ..........coocuiiiiiiiiiiie e 931.462 6.112.581
Hiutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga ... 3.369 ( 3.643)
TEKJUSKALTUN ... e 1.474.019 ( 132.611)
AFSKIFHIr Og VIFOISIYITIUN ...eiiieiiiite ettt e et e et e e s e e e et e e e e e e e nnneeees 5.302.829 4.798.932
STo] [0 aF=To o F= Lo 10T =1 o o F- R P PP PPPRP 0 ( 13.097)
Lifeyrisskuldbinding, haakkun ..o 44,981 32.301
Veltufé fra rekstri an vaxta og skatta 12.785.629 13.054.797
Birgair, NaekKun ... ( 89.209) ( 54.585)
Skammtimakrofur, hgeKKUN ..o ( 792.147) (  1.058.575)
Skammtimaskuldir, NEEKKUN ...........oiiiiiiiiece e e e e eaaes 1.271.273 1.239.402
Handbeert fé fra rekstri &n vaxta og skatta 13.175.547 13.181.038
INNDOrgadar VAXIAEKJUL ..........ouiiiiiiiiiiei ettt e e e e 56.518 251.599
Greidd VaxXtag Ola ..........ooooiieiieie e ( 1.890.464) ( 2.214.787)
MOLLEKINN AFOU ...ttt ettt e sa ettt e ittt enae e et eennne e e 28.493 9.890
Innborganir (greidslur) vegna annarra fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda 403.751  ( 185.889)
Handbeert fé fr4 rekstri 11.773.846 11.041.851
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i varanlegum rekstrarflarmunum ..........cccooeiiiiiiiiie e (  5.569.456) ( 3.319.502)
Fjarfesting i 6efnislegum @igNUM ..........ooiiiiiiiiie e ( 72.075) ( 53.657)
Soluverd varanlegra rekstrarflArmuNa ............oooceeeiiiiiie e 0 23.225
Breyting & bundnum iNNTANUM ... 554.381 1.750.144
Breyting & markadsVerShréfum ..o ( 86.843) 0

Fjarfestingarhreyfingar ( 5.173.993) (  1.599.789)

Fjarmdgnunarhreyfingar

Tekin NY [aNGHIMATAN ......oooiii e 1.038.000 0
Afborganir [angtimaskulda ............c.coeiiiiiiiiiie e ( 7.338.178) (  6.933.949)
Skammtimalan, haekkun (I2eKKUuN) ........occeiiiiiiiii e 1.554.433 ( 1.693.456)
Fjarmognunarhreyfingar (  4.745.745) (  8.627.404)
Haekkun A handbaaru f& ... 1.854.108 814.658
Handbaert f& T ArshYrUN ....ooo e 5.264.079 9.147.113
Ahrif gengisbreytinga 4 handb@art T ............cccooeiieveeieieee e ( 69.093) ( 15.678)
Handbaert fé i [oK timabilSiNS .....cooiiiiiiiii e 7.049.093 9.946.094
Fjarfesting og fjarmdgnun an greidsluahrifa
Fjarfesting i varanlegum rekstrarflarmunum ..........cccoceiiiiiiiiie e ( 444.852) ( 733.099)
Skammtimaskuldir, DreYtiNg ......cooeiiiie e 444.852 733.099
Tekin NY [aNGHIMATAN ......oooiii e 2.701.725 0
Afborganir [angtimaskulda ............c.ooeiiiiiiiiie e (  2.701.725) 0
Adrar upplysingar
VEIUTE FrA FEKSTIT ...t e e 10.617.208 10.501.181
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Skyringar

1. Fyrirtekio

Orkuveita Reykjavikur (OR) er sameignarfyrirteeki sem starfar & grundvelli laga nr. 136/2013 um stofnun
sameignarfyrirteekis um Orkuveitu Reykjavikur. Fyrirtaekid er med hofudstddvar & islandi ad Beejarhalsi 1 i
Reykjavik. Samandreginn samsteedureikningur fyrirtaekisins geymir arshlutareikning maédurfyrirtaekisins og
dotturfélaga pess, (sem visad er til i heild sinni sem ,samsteedunnar”) og hlutdeild i hlutdeildarfélégum.

Samsteedan veitir pjonustu i gegnum félég sin sem reka orkuver, rafveitu, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og
gagnaveitu a pjonustusvaedi sinu.

Eignarhluti
Dotturfélég i samsteedunni Meginstarfsemi 30.6.2016 31.12.2015
Gagnaveita Reykjavikur ehf. Gagnaflutningar 100% 100%
OR Eignir ohf. Eignarhaldsfélag 100% 100%
Veitur ohf. Dreifing rafmagns og hita 100% 100%
Orka nattdrunnar ohf. Sala rafmagns 100% 100%
OR Vatns- og fraveita sf. Vatns- og fraveitustarfsemi 100% 100%
Reykjavik Energy Invest ehf. Fjarfestingafyrirteeki 100% 100%
Ulfljétsvatn fritimabyggd ehf. Undirbuningsfyrirtaeki 100% 100%

2. Grundvdllur reikningsskilanna
a. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastédlum sé fylgt

Arshlutareikningur samsteedunnar er gerdur i samreemi vid alpjodlegan reikningsskilastadal IAS 34,
arshlutareikningsskil. Samandreginn arshlutareikningur Orkuveitu Reykjavikur inniheldur ekki allar paer
upplysingar sem krafist er i fullolnum arsreikningi og aetti ad lesa i samhengi vid arsreikning samstaedunnar fyrir
ario 2015. Vid gerd arshlutareikningsins er beitt somu reikningsskilaadferdum og beitt var vid gerd arsreiknings
fyrirteekisins fyrir &rid 2015. Heegt er ad nélgast arsreikninginn hjé fyrirteekinu eda 4 vef pess www.or.is, sem og &
vef Kauphallar Islands; www.nasdagomxnordic.com.

Stjérn stadfesti og heimiladi birtingu arsreikningsins 22. agust 2016.

b. Starfreekslu- og framsetningargjaldmidill

Arshlutareikningur samstaedunnar er gerdur i islenskum krénum, sem er starfreekslugjaldmidill fyrirtaekisins. Allar
fijarhaedir eru birtar i pdsundum kréna nema annad sé tekid fram.

c. Matsaoferdir

Reikningsskil samstaedunnar eru gerd & grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad hluti varanlegra
rekstrarfjarmuna hafa verid endurmetnir til gangvirdis, innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum, eignarhlutar i
60rum féldgum og adrar fjareignir og fjarskuldir eru feerd & gangvirdi. Fjallad er um adferdir vid mat a gangvirdi i
skyringum med arsreikningi 2015.
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Skyringar

2. Grundvéllur reikningsskilanna, frh.

d. Erlendir gjaldmidlar

Vioskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd i starfreekslugjaldmidla einstakra samsteedufélaga & gengi
vioskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar & gengi uppgjorsdags. Adrar
eignir og skuldir sem faerdar eru & gangvirdi i erlendri mynt eru faerdar a gengi pess dags er gangvirdi var akvedio.
Gengismunur vegna vidskipta i erlendum gjaldmidlum er feerdur i rekstrarreikning.

Eignir og skuldir starfsemi félags samstadunnar sem hefur bandariskan dollar (USD) sem starfreekslugjaldmidgil
eru umreiknadar i islenskar kronur (ISK) midad vid gengi uppgjorsdags. Tekjur og gjold pessarar starfsemi eru
umreiknud i ISK & medalgengi timabilsins. Gengismunur sem myndast vid yfirfaerslu i ISK er faerdur & sérstakan
lid i yfirliti um heildarafkomu. Pegar starfsemi med annan starfraekslugjaldmidil en islenska kronu er seld, ad hluta
til eda 6llu leyti, er tengdur gengismunur fluttur i rekstrarreikning.

e. Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd samsteeduarshlutareiknings i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki
akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarheedir eigna,
skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur kunna ad vera fradbrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru endurskodadar reglulega. Ahrifin af breytingum eru feerd & pvi timabili sem breyting er
gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif a pau.
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3. Starfspattayfirlit

Starfspattaupplysingar eru birtar eftir innri upplysingagjof fyrirteekisins. Starfspaettir sem eru birtir eru Veitur, sem samanstanda af veiturekstri samstaedunnar i heitu
og koldu vatni, dreifingu rafmagns og fraveitu, Orka nattarunnar vegna samkeppnisreksturs i framleidslu og sélu rafmagns og heits vatns auk Annarrar starfsemi sem
synir rekstur modurfyrirtaekisins og Gagnaveitu Reykjavikur .

Vid gerd starfspattayfirlits er notast vid sdmu reikningsskilareglur og samsteedan notast vid og lyst er i skyringum med arsreikningi samsteedunnar fyrir arid 2015.

Rekstrarstarfspeettir - svid Orka Onnur Jofnunar-

1.1.-30.6. 2016 Veitur nattarunnar starfsemi faerslur Samtals
Tekjur fra Pridja adila ........ccovviiiiiiiie 13.685.943 6.242.750 1.026.627 0 20.955.321
TeKjur iNNan SAMSTEBOU ......coocueieeiiieee e 1.307.750 2.133.319 2.387.227 ( 5.828.296) 0
Tekjur StarfSPAA ........ecvviiiiieiii 14.993.693 8.376.069 3.413.854 ( 5.828.296) 20.955.321
Rekstrargjold StarfSPAMA .........ooveereeiiiieie e ( 6.530.079) ( 4.140.242) ( 3.372.646) 5.828.296 ( 8.214.672)
Rekstrarhagnadur starfspatta, EBITDA .........ccooiiiiiiiiiie it 8.463.614 4.235.827 41.208 0 12.740.649
AFSKIIftir 0g VIFGISIYINUN ..ottt ( 2.557.864) ( 1.789.164) ( 955.802) 0 ( 5.302.829)
Afkoma starfspatta, EBIT ........ccvvviiiiiiiiiiiiee e 5.905.750 2.446.663 ( 914.594) 0 7.437.820
Fjarmunatekjur og flarmagnsgjold ............ccccooiiriieiiiiiiie e ( 2.298.379) ( 2.297.478) 1.322.729 2.341.666 ( 931.462)
ARrif hIUtdeildarfelaga ...........ccveviveieeiieeceee et 0 0 ( 3.369) 0 ( 3.369)
TEKJUSKATIUT ..t ( 417.691) ( 12.956) ( 200.373) ( 843.000) ( 1.474.019)
Hagnadur timabilSiNS .........cccooviiiiiiie e 3.189.680 136.230 204.393 1.498.666 5.028.970

1.1.-30.6. 2015

Tekjur fra Pridja @dila .........ceeeceireiiiiee e 13.027.600 6.479.565 971.703 0 20.478.868
Tekjur iNNaN SAMSIEEOU .......coccuiieiiiee et e 1.408.582 1.693.911 2.333.187 ( 5.435.680) 0
I LSS = T Y o - L - RS 14.436.182 8.173.476 3.304.889 ( 5.435.680) 20.478.868
Rekstrargjold starfSPatta ..........cceeeeeiiiiiiiiie e ( 5.680.189) ( 4.107.791) ( 3.090.975) 5.435.680 ( 7.443.275)
Rekstrarhagnadur starfspatta, EBITDA .........cccoiiiiiiiiiie e 8.755.993 4.065.685 213.914 0 13.035.593
AFSKriftir 0g VIFGISIYINUN ....cooiiiiiiiie et ( 2.538.123) ( 1.817.546) ( 443.264) 0 ( 4.798.932)
Afkoma starfspatta, EBIT 6.217.871 2.248.139 ( 229.349) 0 8.236.661
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ..........cccoeiiieiiiiiiiiee e ( 3.161.007) ( 703.110) 1.939.887 ( 4.188.350) ( 6.112.581)
ANrif NUdEIldarfEIAga .........cveveveeeecicecceeee e 0 0 3.643 0 3.643
TEKJUSKALEUT . ( 409.686) ( 364.865) ( 599.851) 1.507.014 132.611
Hagnadur timabilSins ...........cociieiiiie e 2.647.177 1.180.164 1.114.330 ( 2.681.337) 2.260.334
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3. Starfspattayfirlit, frh.

Rekstrarstarfspeettir - svio, frh. Orka Onnur
Veitur nattarunnar starfsemi Jofnunarfeerslur Samtals

Efnahagur (30.6.2016)

Varanlegir rekstrarfjarmunir og 6efnislegar €ignir ...........cccccceviveeneennnn. 139.931.107 115.941.339 17.675.545 0 273.547.992

Y aNe 1= L =T o] o1 SRR PUPRPTPR 14.367.312 7.765.811 387.926.320 ( 378.102.931) 31.956.512
305.504.504

Vaxtaberandi SKUIIr ...........ooccviiiiiiiii e 69.618.469 67.070.955 158.075.149 ( 136.689.424) 158.075.149

ABFAE SKUIIE ..ttt 9.356.210 5.173.494 25.590.356 ( 9.582.735) 30.537.326
188.612.475

Fjarfestingar

Varanlegir rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir .............cccoeevvieeeeeennns 3.110.965 1.222.373 1.416.609 0 5.749.947

Efnahagur (31.12.2015)

Varanlegir rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir .............cccoeeveeeeeenns 139.378.006 123.084.460 17.214.738 0 279.677.203

Y Ns = T =] o o 11 PR PRRR S 11.343.532 7.541.563 392.665.099 ( 380.237.877) 31.312.317
310.989.521

Vaxtaberandi SKUIGIF ........c.coouiiiiieiie e 71.229.733 71.363.358 165.635.337 ( 142.593.091) 165.635.337

N 1= T (U o 1 RSP RSTRR 7.357.745 5.028.073 21.784.659 ( 3.587.478) 30.583.000
196.218.337

Fjarfestingar

Varanlegir rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir .............cccoeevieeeeeens 3.989.932 4.509.621 1.878.980 0 10.378.533
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4. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld

2016 2015
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig:
B2 D4 (=4[ | OSSO 88.197 197.058
VaxtagjOld 0g VEIODBEIUL ......eiieei ittt e r e e e e et e e e e e e e e nnneees ( 2.262.389) ( 2.305.254)
Abyrgdargjald til €IgENTA 1) ........cooveveveeeeeeieeeeeee e ( 296.168) ( 365.314)
Vaxtagjold SAMLAIS .........eeiiiiiiieii e (  2.558.557) ( 2.670.568)
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida i raforkusélusamningum .............ccccoeoneee. 2.341.666 ( 4.186.149)
Gangvirdisbreytingar fjareigna og fjarskulda & gangvirdi i gegnum rekstur .............. ( 152.844) 282.285
ANGRttUVAINAISAMNINGAT .......cvoviveeeeieeeeeeeee ettt eee et st en e e ( 1.374.503) ( 1.120.011)
[C1=TTo 1] 141U 10 OSSP 696.086 1.374.913
N o 1S3 (] 4 SRS 28.493 9.890
Adrar tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum samtals ..........cccccceeviiiiiiiieeeeeiiins 1.538.898 ( 3.639.072)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtalS ...........cccccieiieeiiiiiiiiiice e ( 931.462) ( 6.112.582)

1) Samsteedan greiddi abyrgdargjald til niverandi og fyrrverandi eigenda fyrirtaekisins vegna abyrgda sem peir
hafa veitt & skuldir samsteedunnar samkveemt akvordun adalfundar Orkuveitunnar arid 2005. Gjaldid er a
arsgrunni, 0,375% (2015: 0,375%) a lan vegna sérleyfisstarfsemi og 0,57% (2015: 0,55%) & lan vegna
samkeppnisstarfsemi.  Utreikningur gjaldsins er gerdur midad vid st6du lana i lok hvers arsfjordungs.
Abyrgdargjaldid nam samtals 152 milljonum kr. & timabilinu 1. janGar til 30. jani 2016 (1.1.-30.6.2015: 365
milljonum kr.) og er feert & medal vaxtagjalda.

Gangvirdisbreytingar gegnum rekstur

Vid mat & gangvirdi 6skradra fjareigna og fjarskulda er beitt vidurkenndum verdmatsadferoum sem er lyst i
skyringu 35 i arsreikningi samstaedunnar fyrir ari® 2015. Gangvirdisbreyting sem feerd er til tekna i
rekstrarreikningi vegna pessa a timabilinu 1. jandar til 30. jani 2016 nemur samtals 2.189 milljonum kr. (1.1.-
30.6.2015: gjaldfeersla 3.904 milljénir kr.).

5. Varanlegir rekstrarfjarmunir
Eignir i byggingu medal varanlegra rekstrarfjarmuna hafa verid faerdar nidur um 500 milljon kr. a timabilinu til
vidbétar vid 1.200 milljén kr. nidurfeerslu i lok arsins 2015 vegna 6vissu um framtid samnings um kaup & 45 MW
vélarsamstaedu. Eftir nidurfaersluna er bokfaert verd peirra 500 milljon kr. en vidraedur eru i gangi um samninginn
og er pess veenst ad hluti innborgana i verkid faist endurgreiddar. Breytingar a matinu fra arslokum 2015 byggja
a pvi ad salan til pridja adila gekk ekki eftir.

6. Vidskiptakrofur og fyrirframinnheimtar tekjur
Stada vidskiptakrafna og stada fyrirfframinnheimtra tekna breytist talsvert milli timabila par sem sala i smasolu er
innheimt med jéfnum greidslum en raun notkun sveiflast talsvert & milli timabila. Einnig eru vatns- og fraveitugjéld
reikningsfeerd a fyrstu niu manudum &rsins en peim tekjum er dreift jafnt & allt &rid. Skraning tekna fer eftir
notkun og afhendingu pjonustunnar i samraemi vid reikningsskilareglur.
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7. Vaxtaberandi skuldir

Vaxtaberandi skuldir samsteedunnar eru feerdar a afskrifudu kostnadarverdi. Frekari upplysingar um vaxtaaheettu
og gjaldeyrisaheettu eru veittar i skyringu 24 i arsreikningi OR fyrir 2015. Vaxtaberandi skuldir greinast med
eftirffarandi heetti:

Langtimaskuldir 30.6.2016 31.12.2015
SKUldir Vid TANASTONANIE .....oveiiiiiie ettt te e enee s 122.638.624 130.929.982
Vikjandi [an fr& @IgeNAUM .........cooiiuiiieeee e 13.672.762  13.711.809
SKUIJABIrEfaltQATa ........veeeiciiiec et 20.209.230  20.993.546
156.520.616 165.635.337
Naesta ars afborganir [angtimaskulda ...............c.ccovvevevereveeeeeeceeeeees e ( 15.509.347) ( 19.288.436)
141.011.269 146.346.901
Skammtimaskuldir
Neesta ars afborganir langtimaskulda ..............cccveieiiiiiiiiiiiie e 15.509.347 19.288.436
VIXIBE .ttt ettt ettt et e et e et et e ete et e et e et e bt e ebeeteenteerteeraeareas 1.554.533 0
17.063.880 19.288.436
Vaxtaberandi skuldir SAMLAIS ..........ouvviiiiiiiiiiiiire e 158.075.149 165.635.337
Skilmalar vaxtaberandi skulda
30.6.2016 31.12.2015
Lokagjalddagi Medalvextir Eftirstoovar Medalvextir  Eftirstédvar
Skuldir i erlendum gjaldmidlum: i arslok i arslok
Skuldir i CHF 5.10.2027 0,00% 14.770.818 0,00% 15.858.990
Skuldir i EUR 19.12.2027 0,67% 45.616.877 0,79% 49.424.015
Skuldir i USD 15.11.2038 1,86% 35.425.900 1,62% 39.472.704
Skuldir i JPY 10.5.2027 0,04% 7.830.443 0,13%  7.550.385
Skuldir i GBP 26.2.2024 1,72% 3.086.750 1,74%  4.031.464
Skuldir i SEK ...coovvveeeciiieeciieee e, 5.10.2027 0,000  4.720.201 0,00%  5.155.106
111.450.991 121.492.664
Skuldir i islenskum krénum:
Verdtryggoar .......ueeeeeeeeecveveeneeeeiiens 10.1.2037 4,03% 43.867.126 4,03% 42.907.674
OVerdtryggdar .........cccveveveveveeenennns 5.12.2018 7,32%  2.757.033 7,40%  1.235.000
46.624.159 44.142.674
Vaxtaberandi skuldir samtals .........ccccooovvviiiiiiiiiiiiiieee e 158.075.149 165.635.338
Afborganir langtimalana greinast pannig naestu ar:
30.6.2016
1.7.2016-30.06.2017 17.063.880
1.7.2017-30.06.2018 15.664.939
1.7.2018-30.06.2019 15.818.299
1.7.2019-30.06.2020 13.931.573
1.7.2020-30.06.2021 13.566.683
IOl e, 82.029.774
Langtimaskuldir samtals, p.m.t. naesta ars afborgun ..........coocee e 158.075.149
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7. Vaxtaberandi skuldir, frh.

31.12.2015

1.1.2016-31.12.2016 19.288.436
1.1.2017-31.12.2017 15.001.564
1.1.2018-31.12.2018 15.928.982
1.1.2019-31.12.2019 14.275.206
1.1.2020-31.12.2020 13.976.808
S T - PSSP 87.164.340
Langtimaskuldir samtals, p.m.t. naesta &rs afborgun...........coocveiii 165.635.337

Endurfjarmégnun lana

i juni 2016 samdi OR um endurfijarmégnun & lani ad fjarhaed 4,6 milljardar kr. Lanid var kalulan sem koma atti til
greidslu i desember 2016. Samid var um greidslu & 1,9 milljsroum kr. med fijorum j6fnum afborgunum a sex
manada fresti og lokagjalddaga 14. desember 2018. Nytt skuldabréf til 30 ara var gefid (Gt til endurfjarmdégnunar a
2,7 milljréum kr.

Abyrgdir og vedsetningar
Eigendur médurfyrirteekisins eru i hlutfallslegri abyrgd meirihluta allra skulda og skuldbindingum pess.
Samstaedan hefur ekki vedsett eignir sinar til tryggingar a skuldum.

Fjarhagsskilyrdi lanasamninga

Lan ad fjarheed 16.461 milljonir kr. eru med tilteknum fjarhagsskilyrdum sem snda ad hlutféllum endurgreidslutima
lana midad vid EBITDA og vaxta sem hlutfall af EBITDA. Einnig er horft til pess ad markmid azetlana séu innan
akvedinna vikmarka (2015: 13.909 milljonir kr.). Stjérnendur fara reglulega yfir fijarhagsskilyrdin og er mat
stjornenda ad ekki sé heetta & ad pau falli. 1 lok juni 2016 stodst samstaedan 6ll fjarhagsskilyrdi lanasamninga.

8. Ganguvirdi

Samanburdur & gangvirdi og békfeerdu vergdi
Bokfeert verd fjareigna og fjiarskulda a uppgjorsdegi er jafnt og gangvirdi peirra, fyrir utan vaxtaberandi skuldir sem
eru faerdar 4 afskrifudu kostnadarverdi. Bokfeert verd og gangvirdi peirra greinist med eftirfarandi heetti:

30.6.2016 31.12.2015
Bokfeert Bokfeert
verd Gangvirdi verd Gangvirdi
Vaxtaberandi SKuldir ..o 158.075.149 140.043.421 165.635.337 145.180.453

Gangvirdi vaxtaberandi skulda er reiknad nivirdi hofudstols og vaxta, sem er afvaxtad med markadsvoxtum, auk
videigandi aheettualags & uppgjorsdegi. Gangvirdi vaxtaberandi skulda er flokkad sem stig 2.

Vextir vid mat a gangvirdi
bar sem vid & er notadur vaxtaferill & uppgjorsdegi pegar vaent sjodstreymi er nlvirt. Vextirnir greinast pannig:

30.6.2016 31.12.2015
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ........... 3,70% til 9,29% 3,35% til 10,13%
Fjareignir & gangvirdi gegnum rekstur ............ccceeeneee 7,23% til 7,23% 7,51% til 7,51%
Vaxtaberandi skuldir ...........cccooveeiiiiiiiiiiieieiiiiieeeees 3,10% til 7,39% 2,61% til 7,99%

Flokkun fjarmalagerninga eftir stigum gangvirdis hefur ekki breyst a timabilinu en sja ma skiptinguna i arsreikningi
samstaedunnar fyrir arid 2015 i skyringu 28.

Naemnigreiningar & ahrif breytinga a vaxtastigi, gengi gjaldmidla og alverdi eru syndar i skyringu 24 med
arsreikningi samsteedunnar fyrir ario 2015. Bent er & ad hafa pessa skyringu til hlidsjénar vid lestur
arshlutareikningsins par sem breyting a pessum forsendum hefur talsverd ahrif & ymsar steerdir i reikningsskilum
samstaedunnar.
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